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S| HY Introduccion

A nivel mundial para determinar la Estabilidad Financiera de un banco se
ha utilizado el método Altman Z — Score.

- |En Nicaragua no hay antecedente sobre uso de este
método.




S| HY Introduccion

El interés investigativo tiene su fundamento en los
resultados economicos historicos del Banco de
Finanzas, presentando una clara tendencia hacia la
baja; correspondiente al periodo 2016 — 2021.

A través de la investigacion se determina, {Cuales son
los futuros comportamientos de estabilidad financiera
del Banco de Finanzas S.A. de Nicaragua para el afo
20227




S| HY Introduccion

La investigacion persigue el objetivo de aplicar
una modificacion al modelo de Altman Z-Score
como indicador de estabilidad financiera para el
caso del Banco de Finanzas de Nicaragua en el
ano 2022, representando una herramienta
fundamental como medida preventiva, al
brindar un indicador de estabilidad financiera
global.




Método: Método analitico — sintético / Paradigma:

METODOJ pragmatico / Enfoque: mixto / tipo: hipotético —
deductivo / Diseno: concurrente triangular

_ Muestra de Estados financieros histdricos
2016 -2021 SIBOIF

s = | Técnica: Entrevista, analisis documental
METODOLOGIAJ Herramienta: IBM SPSS Statistics 23.0, Excel

_ Sistematizacion de informacion, triangulacion
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Dentro del Modelo Altman a aplicar es el Z” — Score estas variables se
representaran:

Z"'=6.56*%X1 + 3.26*X2 + 6.72*X3 + 1.05*X4
donde:

/"= Indicador Global Z” — Score: Estabilidad Financiera
X1: Capital de Trabajo Neto / Activo Total: Liquidez
X2: Utilidades Retenidas / Activo Total: Rentabilidad
X3: EBIT / Activo Total: Rentabilidad

X4: Patrimonio Total / Pasivo Total: Deuda



e H | 11 THY Discusiones

Al revisar literatura sobre el Modelo de
Altman Z - Score, encontramos su
utilizacion recurrente en diferentes
paises, a través de trabajos
monograficos e investigaciones,
articulos de revistas cientificas a nivel
internacional aplicados en variados
tipos de empresas asi como en distintas
areas de actividades economicas.




e H | 11 THY Discusiones

El modelo original de Altman se
establece a través de una funcion
discriminante fundamentada en
ponderaciones sobre cinco grupos de
razones entre componentes contables,
financieros - economicos; estrechamente
relacionados con liquidez, rentabilidad y
deuda, determinandose la situacion de
estabilidad financiera.




e H | 11 THY Discusiones

Se han presentado “criticas al modelo
por parte de los analistas, pues su
aplicacion solamente para empresas
manufactureras que cotizaban en
bolsa” (Bermeo & Armijos, 2021, p.4)
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Z"=6.56*X1 + 3.26*X2 + 6.72*X3 + 1.05*X4

Z’= Indicador Global Z” — Score.

X1: Activo Corriente — Pasivo Corriente / Activo Total.

X2: Utilidades Retenidas / Activo Total.

X3: Ganancias antes de Intereses e Impuestos / Activo Total.
X4: Patrimonio Total / Pasivo Total.

Sus criterios de decision son:

Si Z” <= 1.10, empresa con una gran probabilidad de caer en insolvencia.

Si Z” >= 2.60, una empresa sana.

SiZ" > 1.10 < 2.60 Esta en una zona gris. Se requiere de mayor analisis para
determinar si cae en insolvencia. Hay gran probabilidad de caer en insolvencia.
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Las adaptaciones que tiene la férmula Z - Altman
se podrian aplicar a cualquier pais del mundo,
esto quiere decir que no necesariamente toma
en cuenta las situaciones particulares del pais en
donde se aplique la férmula y es esencial
adaptar los resultados en relacion con la
situacion de dicho pais (Meza, 2017, p.15).




i H |11 {HY Discusiones

Limitaciones

Acceso a informacion por parte de
ejecutivos o personal de la institucion en
estudio

Propuesta de accion normativa para el ente
regulador, la SIBOIF, como un indicador de
control de estabilidad financiera, en otras
palabras, que se convierta en normativa
prudencial.

Lineas de Continuidad
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S H\|'11:1HF Conclusiones

Dara un aporte sustancial a la gestion empresarial del mismo,
apoyando a sus analisis y estimaciones financieras para una toma de

% (ccisiones eficiente.

La recomendacion de uso del modelo se presentara como alternativa
de aplicacion por parte del ente supervision de operatividad bancaria
en Nicaragua, SIBOIF, representado una aproximacion de una
prueba o test a ser considerada de forma oficial como norma
prudencial.

Finalmente servira como antecedente para investigadores de todos
los niveles académicos como fuente de fundamentacion y referencia

% tedrica.
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